il

FL ASSET MANAGEMENT

Politica de Negociacao de
ativos

Setembro
2021



Documento: Politica Assunto: Investimentos Edicao: Setembro

1. Objetivo

Este documento tem como objetivo estabelecer as diretrizes e regras que devem ser
observadas pelos colaboradores da FL Gestora de Recursos Ltda (“FL”), na negociagcao
com titulos e valores mobiliarios, visando evitar conflitos de interesses entre o0S
investimentos proprios e os investimentos dos clientes e negocios realizados pela
empresa.

2.  Defini¢coes

'] Colaboradores: sécios, diretores, administradores, funcionarios, trainees, estagiarios,
jovemaprendiz e terceiros que exercam suas atividades nas dependéncias da FL, bem
como qualquer terceiro que pela relevancia da fung¢ao exercida junto a FLseja elegivel a
adesao dessa politica.

"1 Pessoas vinculadas: sdo os colaboradores e todas aquelas pessoas definidas no artigo
2°, da Resolugao 35, de 26 de maio de 2021, conforme a seguir transcrito:

a) administradores, empregados, operadores e demais prepostos da FL que
desempenhem atividades de intermediacao ou de suporte operacional;

b) agentes autdbnomos que prestem servigos a FL;

¢) demais profissionais que mantenham, com a FL, contrato de prestagcdo de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte
operacional;

d) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou participem
do controle societario da FL;

e) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pela FLou por pessoa a ele
vinculada.

f) conjuge ou companheiro ¢ filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas
“a” a “d”;e

g) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a
pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao
vinculados.

'] Titulos e Valores Mobiliarios: sao valores mobiliarios, quando ofertados publicamente,
quaisquer titulos ou contratos de investimento coletivo que gerem direito de participagao,
de parceria ou remuneragdo, inclusive resultante da prestagcdo de servigos, cujos
rendimentos advém do esfor¢o do empreendedor ou de terceiros, bem como demais
titulos ou investimentos definidos como tal na legislagdo em  vigor.
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Sdo considerados valores mobiliarios: Debéntures, Certificados de Recebiveis Imobiliarios -
CRI, Certificados de Recebiveis do Agronegocio — CRA, Certificados de Operacgdes
Estruturadas - COE, Acdes, Derivativos, Cotas de Fundos(sujeito a excegdes), Clubes de
Investimento, Letras Financeiras, Notas Promissérias e outros titulos de crédito
quando ofertados publicamente.

Nao sao considerados valores mobiliarios: Certificados de Depo6sito Bancario - CDB, Letra
de Crédito do Agronegécio — LCA, Letra de Crédito Imobiliaria — LCI, Titulos da Divida
Publica Federal, Estadual ou Municipal.

Operagoes de Day Trade: considera-se day-trade a operacdo de compra e venda / venda
e compra de um mesmo ativo, ainda que em quantidade e valor diferentes, por um mesmo
investidor, na mesma data (D+0).

Insider Trading: consiste na compra ¢ venda de titulos ou valores mobiliarios com base
no uso de informacao privilegiada, com o objetivo de conseguir beneficio proprio e ou de
terceiros (compreendendo a propria empresa e seus envolvidos).

Lista Restrita: relagdo de companhias cujos ativos sdo considerados restritos de
negociagao, atualizados periodicamente e veiculados para todos os colaboradores.

Ativos financeiros vinculados: Titulos e valores mobiliarios emitidos pela FL ou onde
esta tenha atuado como coordenador, ofertante, distribuidor, intermediador, ou tenha
participado de alguma forma da oferta publica; Cotas de fundos de investimento
administrados, geridos ou custodiados pela FL ou por Terceiros Vinculados; Cotas de
fundos de investimento cuja maioria das cotas pertengcam a Pessoas Vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados a FL; Clubes de
investimento instituidos, organizados e administrados pela FL; Clubes de
investimento cuja maioria das cotas pertencam a Pessoas Vinculadas, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndao vinculados a FL.

3. Aplicabilidade

A Politica de Investimentos Pessoais deve ser integralmente respeitada por todos os
colaboradores e pessoas vinculadas a FL, nos moldes da Resolugdo ICVM
35/2021. Destacamos que sua aplicabilidade se estende, inclusive, ao conjuge ou
companheiro e filhos menores dos respectivos colaboradores.

Esta Politica pode prever regras restritas a determinadas pessoas e/ou grupo de
profissionais em razao da atividade desenvolvida, situagdo em que expressamente realizara
a distingdo. Ademais, regras especificas poderdo ser abordadas em documentos proprios
e em outros normativos da FL. Os colaboradores e demais pessoas vinculadas serao
informadas sobre as regras especificas aplicaveis a elas.

Todos os colaboradores ¢ pessoas vinculadas, em funcao das regulamentagdes
vigentes — Resolugao 35/2021 e Roteiro PQO (item 42- Roteiro Basico), somente
poderdao negociar valores mobiliarios, inclusive os listados em bolsa (de qualquer tipo,
incluindo as
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cotas de fundos, acdese operagdes em mercados futuros), por conta propria, direta ou
indiretamente, exclusivamente por intermédio da FL.

Casos excepcionais, envolvendo posi¢des que estejam restritas de movimentagao ou
promovam condigdes muito insatisfatérias ao colaborador em razao da migracao, devem
ser reportadas ao Compliance para a devida avaliagao. Nesta ocasido, ndo sendo avaliada
uma restricdo especifica ou existéncia de um conflito de interesse, o Compliance podera
deliberar acerca da manutengdo da aplicagdo em outro participante, condicionada a nao
ampliacao da posi¢ao.

Todos os colaboradores e pessoas vinculadas devem informar a area de Compliance
sobre as contas de investimento onde tém, ou possam vir a ter, operagdes por conta propria
com titulos e valores mobiliarios, bem como, as contas as quais exerce poder discricionario
sobre os investimentos, ou possua interesse financeiro.

4. Ativos Permitidos e Condi¢des para Negociagcao

Os colaboradores nao podem investir em titulos, valores mobiliarios, cotas de
fundo de investimento ou outros ativos financeiros vinculados a FL.

As regras a seguir sdo aplicaveis estritamente a Colaboradores e Pessoas Vinculadas:
'] Titulos publicos federais e de crédito privado

Sao permitidos as negociagdes de todos os titulos publicos federais e de crédito
privado, incluindo, mas ndo se limitando a: tesouro direto, CDB, LC, LCA, LCI, inclusive,
através de outros Participantes de mercado.

[l Fundos de Investimentos

E permitida a negociagdo através de outros Participantes de mercado em fundos de
investimento constituidos sob a forma de condominios abertos e disponiveis a qualquer
pessoa, ndo negociados em bolsa, desde que, ndo sejam vinculados a FL, e nao
invistam exclusivamente ou majoritariamente em fundos vinculados a FL.

Antes de realizar a negociagao em fundos de investimentos os colaboradores devem
obter autorizagao prévia da area de Compliance.

As pessoas vinculadas deverdao reportar a FL, a titularidade de fundos de
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investimentos exclusivos ou cujas cotas sejam majoritariamente de sua titularidade.

[l Clubes de Investimentos

Os investimentos através de clubes de investimentos sao permitidos, desde que geridos
discricionariamente por gestor profissional certificado e credenciado junto a CVM.

Antes de realizar a negociacdo em fundos de investimentos os colaboradores devem
obter autorizagao prévia da area de Compliance.

As pessoas vinculadas deverdao reportar sua participacdo em clubes de investimentos,
inclusive, os clubes de investimento cujas cotas sejam majoritariamente da FL.

[l Renda Variavel

Sdo permitidas operagdes em renda varidvel, incluindo mercados agdes, futuros e
derivativos, com aprovacao prévia da area de Compliance.

Qualquer ativo de renda variavel devera ser mantido em carteira pelo colaborador a
pessoa vinculada, sem negociagdao, por um periodo minimo de 30 dias (holding period),
contados da data da ultima aquisi¢cao do referido ativo.

Os ativos de renda variavel transferidos de outro participante, devem respeitar o mesmo
periodo de manuten¢ao de no minimo 30 dias, contados da data de aplicagdao constante no
processo de transferéncia de custodia.

As bonificagdes em acgdes sao livres de condicionantes, por serem gratuitas e por
permaneceremos acionistas passivos na transacao.

As operagdes em derivativos sdo permitidas desde que respeitadas as condi¢des gerais de
manutencao do papel (30 dias) e praticadas com a devida margem de garantia.

6. Vedacgdes
Aos colaboradores e pessoas vinculadas ¢ vedado:

'] Operagodes de Day Trade;
[J Efetuar vendas a descoberto;

"1 Operagdes embasadas em informagdes privilegiadas (“Insider Trading”);

"1 Operagdes embasadas em ordens e estratégias de clientes (“Front Running”);




Documento: Politica Assunto: Investimentos Edicao: Setembro

"1 Swing trade em prazo inferior a 15 dias;

"1 Participar como contraparte nas operagdes com clientes da FL, nos casos de
operagoes fora do preco praticado pelo mercado e/ou que demonstrem situagdes de
casamento direcionado;

"1 Realizar operagdes de arbitragem e long & short.

8. Informacgdes Privilegiadas

A informagao privilegiada ndo pode ser divulgada a terceiros ndo colaboradores ou a
colaboradores ndo autorizados.

Considera-se informacao privilegiada, para fins desta Politica, qualquer informa¢ao nao
divulgada ao mercado nos termos previstos pela legislacao e regulamentacdao em vigor,
obtida pelas pessoas vinculadas no ambito de sua atuacgao junto a FL ou ndo, (a) a respeito
de qualquer empresa ou ativo, de carater politico-administrativo, técnico, negocial, estratégico,
societario ou econdmico-financeiro, ocorrido ou relacionado aos negdcios de companhias;
(b) que possa implicar a uma pessoa vinculada ou a terceiros vantagem informacional em
relagao ao restante do mercado; (c) que esteja sujeita a publicagao de um fato relevante, nos
termos da legislagdo e regulamentacao em vigor; (d) relativas aos negocios, operagdes ¢
interesses da FL, seus clientes e parceiros; e/ou (e) cuja utilizagao ou revelagao pelas
pessoas vinculadas possam propiciar, para estas ou para terceiros, vantagem indevida.

As pessoas vinculadas devem se abster de (a) divulgar ou utilizar informagdes
privilegiadas para quaisquer fins estranhos as suas atividades junto a FL; (b) divulgar
a FL, ou utilizar-se no ambito de sua atuacao junto a este, informagdes privilegiadas obtidas
de fontes terceiras ndo autorizadas a FL; (c) divulgar ou utilizar informagdes privilegiadas
para quaisquer fins ilicitos ou indevidos, em seu interesse ou de terceiros, inclusive nos
termos sancionados ou vedados pela legislacao e regulamentacao em vigor, em especial
para os fins da Lei n. 6.385/76, Instrucao CVM n. 08/79, Instrucado CVM n.358/02 e
Instrugao CVMn. 598/18

Sem prejuizo da generalidade do quanto acima previsto:

'] Deve ser expressamente evitada a pratica de “insider trading” e “dicas” por todas as
pessoas vinculadas a FL, seja agindo em beneficio préprio, do grupo ou de
terceiros. Esta restricdo se aplica durante a vigéncia do relacionamento profissional
existente com a FL, bem como apos o seu término.

[l Praticas relacionadas a Insider Trading sao proibidas ndo apenas por essa politica,
mas como por procedimentos gerais e especificos, emitidos pelos O6rgdos e
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reguladores, que devem ser observados independentemente de sua transcricao

nesta Politica.

9. Disposigoes Gerais

A fim de observar as melhores praticas de mercado e atender as normas vigentes, ¢

imprescindivel que:

a) Qualquer informagao detida pelos colaboradores, em razao de sua relagao com a FL,
seja mantida em sigilo, € ndo seja usada como base para a tomada de decisdao em

seus investimentos, praticas nao-equitativas ou para a realizagao de front running;

b) Os investimentos sejam orientados para serem de longo prazo e ndo para a
especulagdo no curto prazo, com sensatez e previdéncia;

c¢) Os investimentos ndo sejam realizados através de veiculos de investimento, com
intuito de burlar regras da legislagdo e regulamentacdao em vigor, bem como

aquelas previstas nesta Politica ou em qualquer regra da FL;

d) Os investimentos ndo representem potencial conflito de interesse em relacao a FL,
seus clientes e parceiros, bem como nao conflitem com o exercicio das fungdes
dos colabores junto a FL;

e) Nao se utilize o processo ou artificio destinados a criagao de condi¢des artificiais de
demanda, oferta ou prego de valores mobiliarios, a manipulagao de preco, a
realizacao de operagdes fraudulentas, ou ao uso de praticas nao
equitativas;

f) Os investimentos sejam realizados com prudéncia, adequando-se ao perfil das
pessoas vinculadas e sua capacidade financeira, ndo resultando em problemas
de liquidez ou inadimpléncia.

As operacdes por conta propria ndo podem em hipdtese alguma interferir no
desempenho das func¢des do colaborador.

Situacdes conflitantes com as disposi¢des aqui contidas ou que nio tenham sido
previstas, ou mesmo a necessidade de eventuais excecgdes as respectivas regras
e procedimentos, deverao ser apresentadas a area de Compliance, que em conjunto com
a Diretoria, definirdo a conduta a ser adotada.

A violagao aos termos deste documento esta sujeita as acgoOes disciplinares
aplicaveis, de acordo com os regulamentos internos da FL.

Cabe ao Compliance Institucional o direito de alterar, substituir ou diversificar este
documento a qualquer momento, independentemente de aviso prévio, considerando
mudancas nos requerimentos legais, regulatérios ou internos da FL, para ajustar a
operacionalizacdo e aderéncia do processo. As alteragdes serao prontamente
comunicadas a todos os envolvidos.

10. Consequéncias




Documento: Politica Assunto: Investimentos Edicao: Setembro

Em caso de descumprimento das regras citadas, independente de quais dos itens
estiverem sendo desobedecidos, as pessoas vinculadas a FL estdo sujeitos a
sancgoes.

Seguem abaixo os niveis de sangdes existentes:

"1 Sancgao nivel 1: Adverténcia por escrito, devidamente assinada por um dos
membros do Comité de Compliance.

"1 Sanc¢ao nivel 2: Suspensao de exercicio da atividade por tempo
determinado pelo Comité de Compliance.

" Sanc¢ao nivel 3: Rescisdo contratual.

A analise da ocorréncia e consequente aplicagdao da sancao fica exclusivamente a
cargo do Comit€ de Compliance. Serda garantido que todas as ocorréncias serao
comprovadas e registradas. O dossi€ com os documentos e analises serdo mantidos pelo
Compliance.

A reincidéncia das infragdes implica o aumento gradual do nivel de sang¢des.

11. Vigéncia
O presente documento entrara em vigor em setembro — 2021 e vigorara por prazo
indeterminado.




